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YBOJI

PacT ce Mo)ke OCTBapUTHM Ha JiBa HauWHA: OPraHCKWM (MHTEPHUM) PacTOM U eKCTepHUM
pactom. OpraHcky pacT je, pact basvpaH Ha 6a3u COTCTBeHHX (DM3UUYKUX WHBECTHUIUja, U TO
KaluTa/THUX WHBECTULIMja, ¥ UHBECTHUIIMja Y 0OpTHA Cpe/CTBa, /IOK je eKCTepHHW pacT 3arpaso,
pacT Ha 6a3u mpey3uMama JApyrux npepyseha, oZHOCHO Ha ba3u MHBeCTULIMja Y akljyje JPyryx
npeny3eha, rie ce Kao anTepHaTHMBe EKCTEPHOT pacTa jaB/bajy MepLiepd W akKBU3HULHje

(Jemmbamh [, 2014).

Mepiiepu ce jaB/bajy Kaja MeTa TpaHCakiuje rybu mpaBHM cybjektuButeT (A+B=A).
CpeactBa u obaBe3e TapreTta y TpaHCAKI[Uju yJase y puUHAHCHjCKe U3BellTaje npeAy3eha Kymiia,
JIOK Ce HeroBe akijyje TMOHHWINTaBajy. Ilocsie TpaHcakiyje He TipaBe Ce KOHCOJIM/IOBaHU
(bvHAHCHjCKY W3BeIlTajH, TIOLITO HeMa OZJHOCA TI0 OCHOBY KarvTasa u3Mel)y mpezy3seha Kyrija u
ripesy3eha mpozaBiia, Mako ce y u3BellITajuMa npeAy3eha Kyrija rnpukasyjy cpeicTBa, obaBese U

orepaliyje creueHor npeay3seha.

AxBu3uLIMja ce jaB/ba Kaza rpey3ehe Kymall rpey3rmMa KOHTPOJIHHU y/ieo mipefiy3eha Taprera,
c TUM Jia oba mipeay3eha HacTaB/bajy Aa GYHKLMOHHMIIY Kao O/iBOjeHa TipaBHa quiia. [Ipeny3sehe
CTULIanal] MoCTaje MaTUUYHO Tipefy3ehe, a cTeueHo mpejy3ehe mocTaje 3aBUCHO Tipefy3ehe. Y

OBOj CUTYyallMjH, TIOC/Ie TpaHCaKI[{je cacTaB/bajy ce KOHCOMU/I0BaHU (PMHAHCH]jCKU U3BEIITaju.

VcTopujcku T/ieflaHo, aKTUBHOCTH Mepliepa U akBU3Mja Cy cCe JelllaBaje y Tajachuma, U
MHOTOODOjHM TeopeTHuapyd U3 06/1IaCTU CTpaTerdjckor MeHalMeHTa M  KOPIOpaTUBHOT
yTpaB/bakba, H5aBUIM Cy Ce Pa3/io3uMa HacTaHKa OBUX aKTUBHOCTH. CMaTpasu Cy, /ja ce pa3/io3u
3a HBUXOB HACTaHaK, Be3yjy 3a Iepro/, eKOHOMCKOI MpOCIepuTeTa, BUCOKe PacrooXUBOCTU
KpeanTa, BHUCOKe PEHTabUTHOCTH U JIMKBUAHOCTU TipeAy3eha, [epery/aijyjy mpHUBpeHe

aKTUBHOCTU Y MHOBAL[je Ha (UHAHCHjCKUM TP>KUILITHUMA.

[TpobnemaTuka Mepiiepa U akBH3WLIMja, CMajla y AOMeH eKOHOMCKUX Hayka, a TocebHo ce y
rocje/le BpeMe TeopeTHuapu ©6aBe IMpoyuaBawkeM YyTHLlaja Mepllepa M akBU3MWIMja Ha
bnarocrtame 'y eKOHOMMjU Kao LenvHH. 3bor mocnefulia Koje 3a CcObOM OCTaBrbajy,
rpoyuyaBamkbeM MepliZiepa U akBU3MWIMja baBe ce KopriopaTvBHe (yHaHCHje, 3bor Tora ILITO Ce
Mepiiepy M aKBHU3WILMje OHOCe Ha aKLMOoHapcka npexay3eha, ¥ CTpaTerujckd MeHalIMeHT, jep

MepuepH u aKBI/IBI/IL[I/Ije npe,qCTaBJLajy HaAUUH OCTBapI/IBaH:a CTpaTEFI/Ije HYTeM EKCTEPHOF paCTa.
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